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第一章 项目概况 

第一节 项目基本情况 

一、项目名称 

二、建设地点 

三、项目单位 

四、项目内容 

项目建设周期为一年，项目建设内容主要为乙肝疫苗原液生产车间、制剂生

产车间、包装车间、原辅材料、成品仓库、化验室、动物房、研发中试车间、研

发小试实验室的建设。 

项目主要建设内容及工程量如下表所示： 

序号 建设内容 单位 建筑面积 

1 乙肝疫苗原液生产车间 m
2
  

2 制剂生产车间 m2  

3 包装车间 m
2
  

4 原辅材料、成品仓库 m2  

5 化验室 m2  

6 动物房 m2  

7 研发中试车间 m2  

8 研发小试实验室 m2  

9 合计 m2 17655 

五、项目性质 

六、项目产品规模 

项目建成后，最终形成年产规格 20μ g/1.0ml 的乙型肝炎疫苗 500 万支的生

产能力，项目运营第三年产量达到 500万支，具体产能明细见下表所述： 

项目 规格 年产量 达产年销售收入 

乙肝疫苗 20μ g/1.0ml 500万支 2.3亿元以上 
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七、项目总投资及资金筹措 

项目估算总投资（含流动资金）12143.16 万元，其中：建筑工程费 4030.95

万元；设备购置费 6000 万元；安装工程费 480 万元；工程其它费用合计 228.15

万元；工程预备费 536.96万元，流动资金 867.1万元。 

 

项目估算总投资 12143.16万元，其中申请银行贷款 9900万元，占总投资的

比例为 81.5%，占建设投资的比例为 87.8%；自筹资金 2243.16 万元，占总投资

的 18.47%。 

八、建设周期 

第二节 项目可行性研究结论 

一、经济效益 

项目的总投资额为 12143.16 万元人民币，建设期为 1 年。经测算，该项目

的财务内部收益率（所得税前）为 130.44%，财务内部收益率（所得税后）为

113.06%，资本金净利润率为 858.11%。投资回收期（税前）为 1.89 年，投资回

收期（税后）为 2.04年，累计盈余资金逐年增加，项目具备财务生存能力。 

序号 项        目 单  位 数  量 备  注 

1 总占地面积 m2 
  

2 建筑面积 m2 
  

3 产量 万支 
 

乙型肝炎疫苗 

4 劳动定员 人 
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序号 项        目 单  位 数  量 备  注 

5 总投资 万元 
  

6 年均收入 万元 
 

14年计算期（不含建设期） 

7 年销售税金及附加 万元 
 

同上 

8 年均增值税 万元 
 

同上 

9 年均固定成本 万元 
 

同上 

10 年均可变成本 万元 
 

同上 

11 年均总成本 万元 
 

同上 

12 年均利润总额 万元 
 

同上 

13 年均所得税 万元 
 

同上（高新企业，所得税率为 15%） 

14 年利税总额 万元 
 

同上 

15 年均净利润 万元 
 

同上 

16 年均息税前利润 万元 
 

同上 

17 总投资收益率 % 
  

18 资本金净利润率 % 
  

19 财务内部收益率 % 
 

税前 

20 财务净现值 万元 
 

税前 

21 投资回收期 年 
 

税前，含建设期 

22 财务内部收益率 % 
 

税后 

23 财务净现值 万元 
 

税后 

24 投资回收期 年 
 

税后，含建设期 

25 盈亏平衡点 % 
  

二、社会效益 

第三节 编制依据和原则 

一、编制原则 

二、编制依据 

第二章 项目单位简介 

第一节 项目单位简介 

一、公司概况 

二、公司优势 

三、近年财务状况 
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第二节 项目单位母公司简介 

一、公司概况 

二、公司优势 

第三章 项目建设背景、必要性及可行性分析 

第一节 项目建设背景 

一、政策背景 

疫苗研究行业属于国家重点扶持和发展的高新技术产业，国家在产业政策方

面给予了积极的支持和鼓励。而且，随着国家政策对疫苗行业的规范，疫苗行业

的发展环境得到进一步改善。国家政策导向是疫苗行业发展的主导驱动因素之一。 

1、国家政策 

《产业结构调整指导目录（2011年本）》（2013 修正） 

本项目属于《产业结构调整指导目录（2011 年本）》（2013 修正）中鼓励类

“医药类”中第 2条“现代生物技术药物、重大传染病防治疫苗和药物、新型诊

断试剂的开发和生产，大规模细胞培养和纯化技术、大规模药用多肽和核酸合成、

发酵、纯化技术开发和应用，采用现代生物技术改造传统生产工艺”。 

因此，本项目建设属于《产业结构调整指导目录（2011年本）》（2013修正）

鼓励范畴。 

《医药工业“十二五”发展规划》 

《医药工业“十二五”发展规划》专栏 1：生物技术药物产品和技术发展重

点中强调“疫苗：针对流感、肝炎、疟疾、结核、艾滋病等重大或新发传染病，

加快基因工程疫苗、核酸疫苗等新型疫苗的开发”。 

本项目建设年产 500万支乙肝疫苗生产线及研发车间，符合《医药工业“十

二五”发展规划》要求。 

《促进生物产业加快发展的若干政策》（国办发〔2009〕45号） 

…… 
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二、经济背景 

第二节 项目建设必要性 

一、是满足公司战略发展的需要 

二、是提升产品质量和降低成本的需要，适应公司长远发展的要求 

三、是解决乙肝疫苗市场需求缺口的需要 

第三节 项目建设可行性分析 

一、项目的建设符合国家相关产业政策 

本项目属于《产业结构调整指导目录（2011 年本）》（2013 修正）中鼓励类

“医药类”中第 2条“现代生物技术药物、重大传染病防治疫苗和药物、新型诊

断试剂的开发和生产，大规模细胞培养和纯化技术、大规模药用多肽和核酸合成、

发酵、纯化技术开发和应用，采用现代生物技术改造传统生产工艺”。 

因此，本项目建设属于《产业结构调整指导目录（2011年本）》（2013修正）

鼓励范畴。 

二、项目具有良好的广阔的市场前景 

三、公司客户关系稳定 

第四章 项目产品市场分析 

第一节 项目产品市场分析 

一、乙肝的危害 

二、乙肝流行病学现状 

三、全球乙肝疫苗市场 

上世纪，甲乙肝成为威胁世界公共卫生的难题之一。以美国为例，美国疾病
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预防控制中心(CDC)提供的数据显示：美国甲肝发病率已经由十几年前的 12/10

万降低到 2007年的 1/10万，同比降低 92%，由于人口的流动每年仍造成 2.5万

感染病例。 

在美国约有 120万慢性乙肝患者，每年约有 4-5万人感染乙肝病毒，25%的

携带者处于病毒活跃期，每年约有 4000 人死于乙肝引起的肝硬化，800 人死于

由乙肝病毒引起的肝癌。 

在一些发展中国家，大多数人在幼儿时期均感染过乙肝病毒，并有 8-10%

的人转化为慢性乙肝，进而转变成肝癌威胁人类健康。1982 年，美国推出世界

首个重组乙肝疫苗，随后几个慢性乙肝高发的国家推行乙肝免疫接种程序。1997

年，WHO建议所有国家推行乙肝疫苗免疫接种计划，这直接推动了乙肝疫苗市

场。 

美国 CDC2011 年推荐的免疫接种程序:新生婴儿接种第一针，1-2 月接种第

二针，6-18月接种第 3针，其他年龄段免疫接种 3针。 

2009 年，全球儿童肝炎疫苗市场规模为 10 亿美元，同比增长 11.3%。

2009-2014年复合增长率为 4.4%，到 2014年达到 12.4亿美元。2009年，肝炎疫

苗占儿童疫苗市场 8.7%，到 2014年降至 6.4%。 

2009年，全球成人肝炎疫苗市场规模为 16.55 亿美元，同比增长 12.2%。到

2014年将达到 23.8亿美元。2009年，肝炎疫苗占成人疫苗市场 15.6%，到 2014

年占比为 15.1%。 

 

四、国内乙肝疫苗市场 

我国是世界上人口最多的国家，每年新生儿超过 1600 万，但同时社会的老
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龄化现象日趋严重。近年来又频繁出现诸如 SARS、禽流感、甲型 H1N1流感等

流行性疾病，国家对防治传染病重视程度提高，受到国家政策扶持较大，且政府

计划免疫范围逐步扩大；再加上民众预防接种意识的提高，我国疫苗市场除了上

述推动疫苗行业高速增长的因素外，还受到诸多特有因素的影响。 

中国的疫苗市场初始规模小，再加上中国特有的社会和医疗因素，增长非常

迅速。从 2004年开始，国内疫苗市场以每年 25%的速度增长，2006年之后，增

长加速，2006-2009年的三年间，疫苗市场规模从 31亿元增长至 90亿元，年复

合增长率高达 44.8%。2013年国内疫苗市场规模约在 180-200亿元，但是同期国

内医药工业规模超过 1.2 万亿，中国疫苗行业销售额仅相当于整个医药行业的

1%-1.5%左右，远低于同期全球 2.7%的水平，还有很大的成长空间。预计未来几

年内，中国疫苗市场将维持较快的增长速度。 

 

第二节 国内疫苗生产现状 

一、国内疫苗生产简介 

二、国内乙肝疫苗企业生产状况 
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生产主要集中在几个公司，主要有：深圳康泰、大连汉信、华北制药及天坛

生物，其中深圳康泰在 2013年底医疗事故后，经过国家重新批准现已恢复生产。

主要企业生产详见下表： 

…… 

第三节 技术及产品优势 

第四节 市场应用与发展前景 

第五章 项目技术工艺分析 

第一节 项目生产技术选择的依据 

第二节 项目产品及设备方案 

一、产品方案 

二、设备方案 

第三节 原材料及燃料动力方案 

一、原辅材料 

49.41% 

13.32% 

35.74% 

0.42% 
1.11% 重组乙型肝炎疫苗（酿酒酵母） 

重组乙型肝炎疫苗（CHO细胞） 

重组乙型肝炎疫苗（汉逊酵母） 

乙型肝炎人免疫球蛋白 

甲乙型肝炎混合疫苗 
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二、燃料及动力 

第六章 项目选址及区位条件 

第一节 项目选址 

一、生产环境要求 

二、相关产业和支持产业分析 

第二节 项目区位条件 

第三节 项目选址合理性分析 

第七章 项目建设和发展规划 

第一节 项目建设目标与内容 

一、项目建设指导思想 

二、项目建设原则 

三、项目建设内容 

四、项目建设地点 

第二节 总图布置 

一、项目规划构思 

二、总平面布置原则 

三、生产区域环境参数 

四、工艺布局基本要求 

五、洁净厂房基本要求 
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六、动物房及相关要求 

第三节 土建工程 

一、设计原则 

二、采用的标准及规范 

三、施工能力 

四、建筑设计 

五、工程抗震 

第四节 公辅工程 

一、设计依据 

二、电力 

三、给排水 

第八章 环境保护 

第一节 执行标准及排放标准 

第二节 主要污染源、污染物及防治措施 

一、项目建设期环境保护 

二、项目运营期环境保护 

第三节 环境影响综合评价 

第九章 职业安全与卫生及消防设施方案 

第一节 设计依据 
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第二节 劳动保护 

一、项目建设中必须遵守的基本规定 

二、运营过程中的劳动安全卫生措施 

第三节 消防设施及方案 

一、设计标准及规程 

二、建筑 

三、给水消防 

四、电气消防 

五、暖通、空调消防 

第四节 防范措施 

一、主要技术措施 

二、主要管理措施 

第十章 节能方案分析 

第一节 用能标准和节能规范 

一、相关法律、法规、规划和产业政策 

二、建筑类相关标准及规范 

三、相关终端用能产品能耗标准 

第二节 节能措施 

一、节电 
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二、节水 

三、建筑节能 

四、能源管理 

第三节 项目能耗分析 

一、主要能源消耗种类及消耗数量 

项目电力消耗主要是：照明用电、生产设备用电、办公生活设备用电以及室

外照明用电等； 

项目消耗水主要是生产、生活及绿化用水。 

本项目能源消耗如下表所述。 

序号 
主要能源及耗

能工质名称 

计量单位 年需求量 

实物 标煤 实物 
折标 

折标煤 
系数 

1 主要能源 
 

t 
  

672.88 

1.1 电 万 KWh t 547.5 1.229 672.88 

2 耗能工质 
 

t 
  

0 

2.1 水 t t 43800 
  

3 年耗标煤总量（t） 
   

672.88 

二、项目所在地能源供应状况分析 

第十一章 建设期限和实施的进度安排 

第一节 项目建设进度 

第二节 工程招投标方案 

第十二章 项目组织管理与运行 

第一节 项目组织管理 
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一、组织机构 

二、项目实施管理 

三、资金与信息管理 

第二节 项目建设后期及建成后运行管理 

一、项目的后期管理 

二、项目建成后管理 

第三节 劳动定员和人员培训 

一、公司用人原则 

二、劳动定员 

按照项目设计生产能力和生产工艺，结合企业组织机构设置，遵照国家有关

法律、法规，参照行业和部门标准，本着精干高效的原则进行定员编制。本项目

总定员 150人，劳动定员结构如下： 

序号 名称 人数 占比 

1 技术人员 40 26.67% 

2 生产工人 80 53.33% 

3 行政人员 12 8.00% 

4 后勤辅助人员 10 6.67% 

5 保安及其他人员 8 5.33% 

6 人员总数 150 100.00% 

三、用人要求 

第十三章 投资估算和资金筹措 

第一节 估算范围 

第二节 投资估算依据 
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第三节 投资估算 

一、建设投资估算 

项目建设投资估算 10510.95万元。项目建设投资估算如下所示。 

序号 项目 费用（万元） 

1 建筑工程费用 
 

1.1 乙肝疫苗原液生产车间 
 

1.2 制剂生产车间 
 

1.3 包装车间 
 

1.4 原辅材料、成品仓库 
 

1.5 化验室 
 

1.6 动物房 
 

1.7 研发中试车间 
 

1.8 研发小试实验室 
 

2 设备购置费 
 

3 安装工程费 
 

4 合计 
 

二、不可预见费用 

三、工程建设其他费用 

四、项目流动资金估算 

五、项目总投资估算 

序号 项目 金额（万元） 占比 

1 建筑工程费 4030.95 33.20% 

2 设备购置费 6000.00 49.41% 

3 安装工程费 480.00 3.95% 

4 其他费用 228.15 1.88% 

5 流动资金 867.10  7.14% 

6 预备费 536.96 4.42% 

7 合计 12143.16 100.00% 

第四节 资金筹措 
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第十四章 财务效益、经济评价 

第一节 财务评价 

一、评价依据 

二、营业收入及税金测算 

本项目的资金收入主要为规格 20μ g/1.0ml的乙型肝炎疫苗（CHO细胞）500

万支的销售收入。项目建成后，将形成良性的资金链循环。 

 
1年 2年 3年 4年 5年 6-12年 13年 14年 

单价（元/支） 42.0 44.1 46.3 48.6 51.1 …… 75.4 79.2 

产量（万支/年） 400 450 500 500 500 500 500 500 

合计（万元） 16800 19845 23153 24310 25526 …… 37713 39599 

三、成本费用测算 

四、利润测算 

第二节、财务评价指标 

一、财务内部收益率 FIRR 

二、财务净现值 FNPV 

三、项目投资回收期 Pt 

四、总投资收益率（ROI） 

五、项目资本金净利润率（ROE） 

第三节 项目盈亏平衡及敏感性分析 

一、项目盈亏平衡分析 

二、项目敏感性分析 
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第四节 财务评价结论 

第十五章 社会效益分析 

第一节 项目实施对社会的影响分析 

第二节 互适性分析 

第三节 社会风险分析 

第四节 社会评价结论 

根据本项目的建设对社会影响的分析、项目与所在地区互适性分析和项目社

会风险分析，可以看出，本项目的实施有利促进当地经济的增长，具有较大的社

会效益。项目运营后可解决 150 人的就业问题，年均利税总额可达 23600.55 万

元，对促进当地就业，拉动地方经济和财政收入增长有积极的作用。本项目的建

设具有较好的社会效益，项目的社会效益良好。 

第十六章 项目风险分析及规避建议 

第一节 项目开发过程中潜在的风险及防范 

一、运作风险及防范 

二、工程风险及防范 

第二节 项目本身潜在的风险及防范 

一、政策风险 

二、市场风险 

三、原材料价格波动风险 

四、技术风险 
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五、不可抗力风险分析及控制 

第十七章 结论及建议 

第一节 结论 

本项目符合国家产业政策和产业发展规律，项目实施后将产生较大的社会效

益和经济效益。 

1、社会效益 

本项目的实施有利促进当地经济的增长，具有较大的社会效益。项目运营后

可解决 150人的就业问题，年均利税总额可达 23600.55万元，对促进当地就业，

拉动地方经济和财政收入增长有积极的作用。本项目的建设具有较好的社会效益，

项目的社会效益良好。 

2、经济效益 

项目的总投资额为 12143.16 万元人民币，建设期为 1 年。经测算，该项目

的财务内部收益率（所得税前）为 130.44%，财务内部收益率（所得税后）为

113.06%，资本金净利润率为 858.11%。投资回收期（税前）为 1.89 年，投资回

收期（税后）为 2.04年，低于基准投资回收期，说明项目的盈利能力较好。 

综上，通过以上分析，可以得知当前国内外利用产业背景较好，我国发展乙

型肝炎疫苗产业政策及市场需求前景可观，市场潜力较大。投资该产业面对较强

的市场可行性、经济收益可行性，因此该项目的建设不仅可以促进我国乙型肝炎

疫苗产业的快速发展，还可有效满足当前市场需求，促进我国生物技术及相关产

业链快速发展，具有良好的社会效益和经济效益，同时对于促进经济社会可持续

发展有着长远的意义。因此，本项目无论是从市场、社会效益还是说建设条件上

来说，都是可行合理的，建设条件充分。 

第二节 建议 
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尚普咨询各地联系方式 
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