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第一章 总论 

项目名称 

广东某移动媒介交易平台项目 

投资总额：10,000.00万元 

建设周期：3年 

建设内容：本项目通过大量招聘移动数字领域高新技术人才，搭建移动媒介

交易平台、同时进行团队建设、媒体资源购买以及项目平台相关算法研发；最终

建成一个集产品研发、市场推广、项目运营及项目销售为一体的移动媒介交易平

台，聚合垂直分类排名前五的 APP应用之后的长尾 APP流量，根据交易平台未来

将具备的评估标准与流量跟踪技术，为广告主实现精准、定量的流量投放。因此，

本项目将帮助上市公司在立足于收购标的公司的现有业务的基础上取得大量技

术和渠道优势，进一步扩大上市公司在移动数字营销领域的市场份额。 

第六节 主要结论 

一、项目投资结构及资金来源 

本项目计划总投资额为 10,000.00万元，全部资金来源由公司采用非公开发

行股份募集，占总投资的 100%。 

二、项目投资效益情况 

（一）经济效益 

经测算，项目所得税前内部收益率 IRR为 22.49%，全部投资财务净现值 NPV

为 3198.86万元，全部投资回收期为 7.26年（含建设期）。所得税后项目内部收

益率 IRR 为 19.00%，全部投资财务净现值 NPV 为 1853.11 万元，全部投资回收

期为 7.75年（含建设期）。所得税前后净现值 NPV远大于零，说明该项目动态收

益率超过了该行业应达到的最低收益水平。内部收益率 IRR大于行业基准收益率
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13%（建设项目财务基准收益率参照信息产业中的数据与互联网通信基本现贴率

取值 13%），说明该项目的收益是可行的。 

（二）社会效益 

第二章 项目单位概况 

第三章 项目相关背景 

移动智能终端的普及、4G 通信技术的突破及民众碎片化时间的增加，推动

了全民“移动互联”时代的到来。截至 2014 年底，使用移动终端接入互联网的

用户规模达 5.56亿，手机上网渗透率为“85.8%”，已经远超台式电脑及笔记本

电脑使用率，成为我国第一大上网终端。海量用户基础下构筑起了日益兴盛的移

动互联生态圈，据统计，Android 系统谷歌 Play 及 IOS 系统 App Store 市场上

移动应用数量已分别突破 140万个及 120万个，移动应用的丰富极大的促进移动

支付、移动购物、移动阅读、移动视频等新兴互联网行业的发展。受益于此，移

动数字营销市场规模呈现爆发式增长态势，2014年整体市场规模超过 296.90亿

元，同比增长 122.1%。未来三年，行业复合增长率预期将超过 75%。 

图表 1：2012年—2018年中国互联网广告及移动广告市场规模 

 

数据来源：iResearch 
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第二节 项目的必要性 

第三节 项目的可行性 

第四节 项目与现有业务的关联度 

第四章 项目行业市场现状与发展前景分析 

第一节 发展历程 

第二节 市场规模分析 

实力传播最新发布的《2015年 Q1全球广告市场预测报告》显示：2015年全

球广告支出将达到 5,440.00 亿美元，同比增长 4.4%。受 2016 年里约热内卢奥

运会和美国总统大选等大事件的推动，预计 2016 年全球广告支出将增长 5.3%，

2017年回降至 4.8%。 

图表 2：2015-2017全球广告支出规模 

 

2014 年，中国超过日本，成为全球第二大广告市场。尽管中国广告支出增
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市场的年均增长率为 8.5%。 

图表 3：全球广告花费前 10 

单位：百万美元 

排

名 
2013年 

广告支

出 

排

名 
2014年 

广告支

出 

排

名 
2017年 

广告支

出 

1 美国 166,905 1 美国 176,236 1 美国 197,174 

2 日本 52,838 2 中国 45,406 2 中国 58,008 

3 中国 40,948 3 日本 45,002 3 日本 48,400 

4 德国 23,184 4 德国 24,597 4 英国 26,803 

5 英国 20,345 5 英国 22,595 5 德国 25,773 

6 巴西 15,859 6 巴西 15,715 6 巴西 19,181 

7 
澳大利

亚 
13,072 7 法国 13,149 7 阿根廷 15,860 

8 法国 12,145 8 
澳大利

亚 
12,271 8 法国 13,034 

9 加拿大 11,589 9 韩国 11,386 9 
澳大利

亚 
13,017 

10 韩国 10,612 10 加拿大 11,127 10 韩国 12,717 

第三节 市场竞争格局分析 

第四节 进入行业的主要壁垒 

第五章 项目建设内容及运作模式 

第一节 项目建设内容 

本项目通过大量招聘移动数字领域高新技术人才，搭建移动媒介交易平台、

同时进行团队建设、媒体资源购买以及项目平台相关算法研发；最终建成一个集
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产品研发、市场推广、运营及项目的销售为一体的移动媒介交易平台，聚合垂直

分类排名前五的 APP应用之后的长尾 APP流量，根据交易平台未来将具备的评估

标准与流量跟踪技术，为广告主实现精准、定量的流量投放。项目建设内容主要

包括： 

1、购置各类软件和相关设备； 

2、组建项目团队； 

3、研发、优化项目平台各类功能算法； 

4、包段一定数量的长尾 APP媒体。 

第二节 项目主要功能 

现在互联网广告潮流正在从 PC端向移动端发展，移动端以其媒体渠道多样、

广告精准投放效果好、受众人群数量多等优势，正在成为未来广告投放的主流方

向；同时，由于现在各类广告平台的划分，主要是从平台服务客户的种类进行划

分，而平台主要功能可以随时根据平台的客户或者资源优势进行转换。 

因此，本项目将依托收购的三家标的公和即将同步建设的程序化购买项目及

数字创意交易平台项目，搭建一个集媒体互联网（含移动互联网）营销的策略规

划、创意设计、内容制作、媒体投放、数据采集与分析、精准营销、效果监测的

综合性移动媒介交易平台。其具体内容及功能如下： 
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第三节 项目运作模式 

第四节 项目盈利模式 

第六章 项目选址 

第七章 环境保护措施和消防、节能 

第八章 企业组织机构、劳动定员和人员培训  

第九章 项目资金募集及使用计划 

第一节 募集资金估算范围与依据 

第二节 建设投资估算 

建设投资包括固定资产、其他资产投资和预备费等部分。固定资产投资包括

办公设备及运营设备购置费、办公地点装修费。本项目中各细分科目具体估算如

下： 

一、房屋装修费 

本项目实施地点为广东，本项目将租赁 525平方米办公楼，租金为 120元/m2/

月，共计 233.67万元；同时对租赁的 525平方米办公楼进行装修，每平方米 1500

元，共计 78.75万元。 

二、设备购置费用 

项目设备购置费主要包含办公设备及运营设备购买费用，共计 2,282.20 万

元，具体费用如下表所示： 
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图表 4：设备投资一览表 

序号 项目 单位 数量 单价（万元） 合计 

1 固定资产 
   

2,282.20 

1.1 办公设备 137.20 

1.1.1 普通台式计算机 台 35 
 

17.50 

1.1.2 苹果开发机 台 10 
 

15.00 

1.1.3 打印机 台 6 
 

3.60 

1.1.4 投影仪 台 
   

1.1.5 耗材 项 
   

1.1.6 代码管理服务器 台 
   

1.1.7 上网行为管理器 台 
   

1.1.8 办公网络租用 项 
   

1.1.9 服务器机框 个 
   

1.1.10 路由 台 
   

1.1.11 移动设备 台 
   

1.1.12 网络防火墙 台 
   

1.1.13 笔记本电脑 台 
   

1.1.14 其它网络设备 台 
   

1.2 
  

1.2.1 业务管理服务器 台 
   

1.2.2 数据存储 台 
   

1.2.3 数据热备 台 
   

1.2.4 F5负载均衡 项 
   

1.2.5 网络防火墙 项 
   

1.2.6 交换机 台 
   

1.2.7 数据挖掘服务器 台 120 5.00 600.00 

1.2.7 其它网络辅助设备 台 1 20.00 20.00 
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2 其他资产 78.75 

2.1 办公楼装修 平方米 525.00 1,500.00 78.75 

3 预备费 
   

327.59 

4 流动资金 7,311.46 

4.1 办公楼租赁 平方米 525.00 120.00 233.67 

4.2 运营网络 项 3 200.00 457.14 

4.3 人力资源 人 35 30.00 2,538.00 

4.4 媒介资源购买 项 
  

3,500.00 

4.5 铺底流动资金 
   

582.65 

5 总投资 
   

10,000.00 

第三节 铺底流动资金估算 

第四节 项目总投资估算 

项目总投资额为固定资产投资、其他资产投资及铺底流动资金之和。根据以

上估算，本项目投资总额为 10,000.00万元。其中固定资产投资 2,282.20万元，

流动资金 7,311.46万元。各细分项目如下表所示。 

图表 5：项目总投资一览表 

单位：万元 

序号 项目 金额（万元） 占比 

1 固定资产 2,282.20 22.8% 

1.1 设备购置 2,282.20 22.8% 

1.1.1 办公设备 137.20 1.4% 

1.1.2 运营设备 2,145.00 21.5% 

2 其他资产 
  

3 预备费 
  

4 流动资金 
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4.1 办公楼租赁 
  

4.1 运营网络 
  

4.2 建设期人员工资 
  

4.3 媒介采买 
  

4.4 铺底流动资金 582.65 5.8% 

5 合计 10,000.00 100.0% 

第五节 资金筹措和使用计划 

第十章 项目建设规模与建设进度计划 

第十一章 项目未来发展目标 

第十二章 与项目相匹配的各项能力分析 

第十三章 项目经济效益分析 

第一节 评价依据及估算基础 

第二节 项目的营业收入结构 

募投项目收入来源主要是获取广告主服务费后与长尾 APP 开发团队分成所

得。参照项目媒介购买资金可撬动的媒介资源价值及行业内上市公司毛利率、媒

介资源填充率等进行项目销售收入设计。随着移动媒介交易平台运营年限的增加，

与长尾 APP开发团队的分成比例将逐年提高。本项目达产后，预计将年均增加销

售收入 8693.2万元。 

图表 6：项目营业收入一览表 

单位：万元 

序 项目 合计 建设期 运营期 
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号 T01-T02 T03 T+1 T+2 T+3 T+4~T+6 

1 营业收入 78,238.82 0.00 

    

14,473.68 

本项目劳动定员共计 35 人，劳动生产率为（以运营期第六年为例）413.53

万元/人。 

第三节 项目成本费用分析 

第四节 项目利润 

第五节 项目投资未来的现金流量预测 

一、预测基础 

二、项目现金流量净现值 NPV 

净现值是指在项目的整个实施运营过程中，所有年份现金净流入的现值之和

与所有年份现金净流出的现值之和的差额。 

本项目所得税前现金流量净现值为 3198.86万元，所得税后现金流量净现值

为 1853.11万元。两个数值均远远大于 0，这说明，按照该行业基准收益率 13%，

本项目是盈利的，同时也意味着本项目的内部收益率将高于一般行业水平。 

三、项目内部收益率 IRR 

项目内部收益率是指项目现金流入现值总额与现金流出现值总额相等、净现

值等于零时的折现率，是项目投资可望达到的报酬率。 

根据计算，本项目所得税前的内部收益率为 22.49%，所得税后的内部收益

率为 19.00%。二者数值均远远大于基准收益率 13%，这说明该项目是可行的。 

四、投资回收期 Pt 

项目投资回收期是指从项目的投建之日起，用项目所得的净收益偿还原始投
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资所需要的年限。投资回收期分为静态投资回收期与动态投资回收期两种。静态

投资回收期是在不考虑资金时间价值的条件下，以项目的净收益回收其全部投资

所需要的时间。动态投资回收期是把投资项目各年的净现金流量按基准收益率折

成现值之后，净现金流量累计现值等于零时的年份。 

根据计算，本项目的所得税前投资回收期为 7.26 年，所得税后投资回收期

为 7.75年。本项目投资可以在计算期内收回。 

五、投资利润率 

投资利润率是指项目达到正常生产能力的年利润总额与总投资的比率，计算

公式为 

投资利润率=年均利润总额/总投资*100% 

本项目运营期年均投资利润率为 15.50%。 

第十四章 项目风险分析及控制措施 

第十五章 项目可行性研究结论及建议 

第一节 拟建方案建设条件的可行性结论 

本项目资源有保障，募集资金主要用于设备采购，办公地点租赁、装修、团

队建设、项目相关平台算法研发及移动媒介交易平台的建设。 

本项目的建成对于促进数字营销产业发展，对广东市的经济发展也将产生较

大的推动作用。同时可以提供 35 个工作岗位，对解决当地的就业问题有帮助，

实现其经济的可持续发展。 

本次项目的实施，公司将拥有产业链（创意策略+技术支持+媒体投放）、全

媒体（专注于互联网媒体，同时又能对接电视与平面媒介资源）数字营销板块，

业务结构中数字营销的比例将进一步扩大，以上市公司为平台，整合标的公司的

团队、管理、技术方面的资源，将经营理念从过去仅提供实体产品的生产型企业

向注重客户服务体验的综合型服务平台转变，实现战略升级，实现由传统制造业
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转变为传统制造业与新兴互联网行业双轮驱动的发展局面，符合我国广告产业发

展的需要和国家的政策导向。 

第二节 经济效益的可行性结论 

由于排名前 5的 APP应用数量稀少，而移动智能终端屏幕尺寸注定其广告承

载点位有限，则极易形成移动媒介资源“供不应求”而导致的资源溢价。但由于

单一垂直分类中往往积累了成千上万个长尾 APP，且具备与排名前 5的的 APP应

用极其相似的目标人群，成千上万个长尾 APP的用户与流量聚合形成可观的移动

端媒体资源。目前该部分移动端媒体资源的商业价值挖掘尚不充分，聚合效应尚

未形成。项目需求量大，市场具有巨大的发展潜力。通过对实益达现有业务资源

进行分析，结合总体市场需求情况，可以得出结论：本项目募集资金为 10,000.00

万元，其中固定投资及其他资产投资为 2,360.95 万元，建成后将使公司的销售

收入（年均）达到 8693.20万元，年均税后净利润达到 1162.67万元。 

从财务分析来看，本项目方案的项目财务评价各项指标较好，投资内部收益

率所得税前和所得税后分别为 22.49%和 19.00%，所得税前和所得税后回收期为

7.26年和 7.75年（含建设期）。 

第三节 环境影响的可行性结论 

项目不涉及具体的生产制造过程，在项目运营期，主要污染来源于服务器运

行过程中散热风扇所发出的噪音及辐射。通过对存放服务器的房间采取安装隔音

玻璃、防辐射设备，或放置隔声罩等方式与周边环境隔绝。建成后不会对环境造

成污染。 

第四节 研究结论总述 

综上所述，该项目市场前景广阔，符合产业发展方向和国家的政策导向，项

目建设的条件成熟，通过经济、技术、环境保护和经济效益等方面预测分析，项

目的盈利能力强，同时，项目不涉及具体的生产制造过程，在运营期的各种污染
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物均有切实可行的治理措施，不会对环境造成污染，故该项目是完全可行的。
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尚普咨询各地联系方式 

 

北京总部：北京市海淀区北四环中路 229 号海泰大厦 1118 室 

联系电话：010-82885739  13671328314 

 

河北分公司：河北省石家庄市长安区广安大街 16 号美东国际 D 座 6 层 

联系电话：0311-86062302  0311-80775186  15130178036 

 

山东分公司：山东省济南市历城区二环东路东环国际广场 A 座 20 层  

联系电话：0531-61320360  13678812883 

 

天津分公司：天津市南开区鞍山西道信诚大厦 3 楼 

联系电话：022-87079220   13920548076 

 

江苏分公司：江苏省南京市秦淮区汉中路 169 号金丝利国际大厦 13 层 

联系电话：025-86870380  18551863396 

 

上海分公司：上海市浦东区新区商城路 800 号斯米克大厦 6 楼 

联系电话：021-51860656  18818293683 

西安分公司：西安市高新区科技五路北橡树星座 B 座 2602 室 

联系电话：029-63365628  15114808752 

广东分公司：广州市天河区林和西路 157 号保利中汇广场 A 座 9 层 

联系电话：020-84593416  13527831869 

 


